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Abstract: 

In diesem Beitrag werden die Renditen verschiedener Assetklassen in einem inflationären Umfeld 
untersucht. Dazu werden zunächst mögliche Inflationstreiber vor dem historischen und 
augenblicklichen Hintergund mit Hinblick auf die Schuldensituation der Industrieländer diskutiert. 
Anschliessend werden verschiedene Anlagemöglichkeiten auf deren Inflationsschutzverhalten hin 
analysiert und anhand empirischer Untersuchungen dargelegt. Es wird aufgezeigt dass ein Investor 
mit CTA Strategien sogar von einem inflationären Umfeld profitieren kann. Die weiteren 
untersuchten Assetklassen und Anlagestrategien bieten bestenfalls einen Inflationsschutz. Der 
Erfolg von CTA Strategien lässt sich einerseits aus den empirischen Daten erfolgreicher CTAFonds 
und anhand einer generischen Trendfolgestrategie aufzeigen. Andererseits lässt es sich durch die 
inhärenten Eigenschaften der CTA Strategien aufgrund des Trendverhaltens der zugrundeliegenden 
Futuresmärkte in Teuerungsphasen und des Marginhandels erklären. 
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